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Indicadores de Inflacao
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As projecoes de inflagdo para 2021 continuam subindo desde o nosso ultimo relatério — tanto o
IPCA, que passou de 3,34% para 3,60%, quanto o IGP-M, que teve a sua projecao aumentada de

4,60% para 6,65%.

Fonte: Relatério Focus do BC de 08/02/21
Elaboragdo: ARM Gestdo
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Juros Reais CDI / IPCA Historico
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Juros a Termo
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O mercado segue projetando uma recuperacao no PIB brasileiro para 2021, apesar de nem chegar a repor as perdas

observadas no ano passado por conta dos efeitos da pandemia.

A relacao "Divida x PIB" encerrou 2020 em 90%, nivel considerado muito elevado para um pais emergente.
Entendemos que, dado o atual elevado nivel de endividamento publico, os demandados "gastos para combater os efeitos

da pandemia" podem prejudicar mais do que ajudar o crescimento brasileiro.

Fonte: www.ibge.gov.br e Relatério Focus do BC de 05/02/21 (projegdes)
Elaboragdo: ARM Gestdo
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Real X Délar Americano
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Dolar Nominal (PTAX Venda) Dolar ajustado a Inflagcdo (IPCA-BR/ CPI-USA)

O Délar (Ptax-Venda) fechou em RS 5,3884 em 05/02.

Comparando com os fechamentos anuais e ajustando pelo IPCA brasileiro deflacionado pelo CPI
dos EUA, esta cotacao perde apenas para o fechamento de 2002, impactado pela vitéria do PT
nas eleicdes para presidente da Republica — momento considerado de grande estresse no
mercado financeiro. Observamos que a média dos fechamentos anuais desde 2020 se encontra
em RS 3,8848, estando o Real desvalorizado em 39% em relacdo a esta média.

A queda nos juros brasileiros, reduzindo drasticamente os ganhos com as operagdes de carry
trade, pode explicar grande parte desta desvalorizacdao. Mas no longo prazo o doélar devera
apresentar uma tendéncia de voltar para mais proximo da média historica.
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A ARM Gestao nao se responsabiliza por quaisquer atos/decisdes tomadas com
base nas informacdes disponibilizadas por suas publicagdes e projecdes. Todos os
dados ou opinides dos informativos aqui presentes sao rigorosamente apurados e
elaborados por profissionais plenamente qualificados, mas n3ao devem ser
tomados, em nenhuma hipotese, como base, balizamento, guia ou norma para
qualquer documento, avaliagdes, julgamentos ou tomadas de decisoes, sejam de
natureza formal ou informal. Desse modo, ressaltamos que todas as
consequéncias ou responsabilidades pelo uso de quaisquer dados ou analises
desta publicacao sao assumidas exclusivamente pelo usuario, eximindo a ARM
Gestao de todas as acoes decorrentes do uso deste material. Lembramos ainda
que o acesso a essas informagdes implica a total aceitagao deste termo de
responsabilidade e uso.

linkedin.com/company/armgestao

www.armgestao.com.br




